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Tema Valor razonable de los instrumentos de patrimonio

El Consejo Técnico de la Contaduria Piblica en su caracter de organismo gubernamental de normalizacion
técnica de normas contables, de informacién financiera y de aseguramiento de la informacion, de acuerdo con
lo dispuesto en el paragrafo 2 del articulo 3 del decreto 2784 de 2012, paragrafo 3 del articulo 3 del decreto
2706 de 2012 y el paragrafo 2 del articulo 3 del decreto 3022 de 2013 resolvera las inquietudes que se
formulen en la aplicacion de los marcos técnicos normativos de informacion financiera. En desarrollo de esta
facultad procede a responder una consulta.

CONSULTA (TEXTUAL)

“Segun la NIIF 9 de Instrumentos: financieros, las inversiones en instrumentos de patrimonio deberan
reconocerse inicialmente a costo y posteriormente a valor razonable.

¢El valor intrinseco de las inversiones en instrumentos de patrimonio puede adoptarse bajo NIIF como
metodologia para la medicion posterior (Como valor razonable)?

El valor razonable segtn la NIIF 13 es medicion basada en el mercado, no una medicion especifica de la
entidad. En la practica, puede ser dificil obtener esos datos ya que para algunos activos y pasivos, pueden
estar disponibles los precios de mercado, mientras que para otros activos y pasivos, pueden no estar
disponibles. Para el caso concreto de inversiones en instrumentos de patrimonio, esa informacion no esta
disponible para la mayoria de entidades ya que en Colombia las acciones que cotizan en un mercado bursatil
son muy pocas.

Cuando un precio para un activo o pasivo idéntico es no observable, una entidad medira el valor razonable
utilizando oftra técnica de valoracion, lo que también puede en la préactica resultar una metodologia muy
costosa, ya que la valoracion por flujos descontados y el costo puede exceder su beneficio.”
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CONSIDERACIONES Y RESPUESTA

Dentro del caracter ya indicado, las respuestas del CTCP son de naturaleza general y abstracta, dado que su
mision no consiste en resolver problemas especificos que correspondan a un caso particular.

Segun lo establecido en el articulo 61 del decreto 2649 de 1993 “al cierre del periodo las inversiones deben
ser ajustadas a su valor de mercado, determinado mediante cotizacion publica. Cuando no existe cotizacién el
valor de mercado se calcula utilizando el valor intrinseco”

Esta norma queda derogada con la expedicion de los nuevos marcos técnicos normativos, ya que es
improbable que el patrimonio contable multiplicado por el porcentaje de participacion represente una
estimacion fiable del valor razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio sin cotizacion pablica.
El valor razonable se define como ‘el precio al que una transaccion ordenada de venta del activo o de
transferencia del pasivo tendria lugar entre participantes del mercado en la fecha de la medicion en las
condiciones de mercado presentes.”

No obstante lo anterior, en la fecha en que la entidad elabore su estado de situacion financiera de apertura
separado, se podra aplicar la exencion permitida en los parrafos 31 y D15 de Ia NIIF 1 (Grupo 1) o0 en el
parrafo 10(f) de la NIIF para Pymes (Grupo 2), siempre que se mantenga el costo como criterio de medicion
en los periodos posteriores.

En periodos posteriores al reconocimiento inicial, y solo para algunos casos, por ejemplo en inversiones
patrimoniales de baja o ninguna bursatilidad, el valor determinado a partir de una remedicion a valor
razonable de todos los activos y pasivos de la entidad (patrimonio) podria representar una estimacion fiable,
de nivel 3, del valor razonable.

En los términos anteriores se absuelve la consulta, indicando que para hacerlo, este organismo se cifi¢ a la
informacion presentada por el consultante y los efectos de este escrito son los previstos por el articulo 28 del
Codigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo, los conceptos emitidos por las
autoridades como respuestas a peticiones realizadas en ejercicio del derecho a formular consultas no seran
de obligatorio cumplimiento o ejecucion.

Cordialmente,

Wilwy ot zmm@ z

WILMAR FRANCO FRANCO
Presidente
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