SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

PARTE IlI
MERCADO DESINTERMEDIADO

TITULO VI
INSTRUCCIONES RELATIVAS A LA CONSTITUCION, ADMINISTRACION, GESTION Y DISTRIBUCION DE FONDOS
DE INVERSION COLECTIVA - FIC

CAPITULO Ill: CONSTITUCION Y ADMINISTRACION DE FONDOS DE INVERSION COLECTIVA Y FAMILIAS DE
FONDOS DE INVERSION COLECTIVA

CONTENIDO

1. ACREDITACION DE REQUISITOS APLICABLES A LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE
INVERSION COLECTIVA

1.1. Infraestructura tecnoldgica y operativa suficiente para administrar el respectivo fondo de inversion colectiva, o la
respectiva familia de fondos de inversion colectiva, o para realizar las actividades de gestion y distribucion
1.2. Infraestructura administrativa, operativa y humana

1.3. Estructura de control interno

1.4. Codigos de buen gobierno corporativo

1.5. Sistema de gestién y administracion de los riesgos

1.6. Mecanismos de cobertura

1.7. Acreditacion de requisitos para actividades delegadas por la sociedad administradora

1.8. Custodia

1.9. Contratacion de intermediarios de valores para adquisicion de inversiones para los FIC

1.10 Auditoria y seguimiento

2. DOCUMENTOS PARA LA AUTORIZACION DE FIC Y FAMILIAS DE FIC

2.8. Contenido minimo de las constancias de entrega de recursos

2.9. Contenido minimo de los documentos, registros electrénicos o comprobantes representativos de las participaciones
en los FIC cerrados

2.10. Contenido minimo de los documentos, registros electrénicos o comprobantes representativos de las participaciones
en los FIC abiertos

3. MECANISMOS DE REVELACION DE INFORMACION

3.1 Disposiciones comunes alos Mecanismos de Revelacién de Informaciéon (MRI)
3.2. Reglamento

3.3. Prospecto

3.4. Ficha Técnica

3.5. Informe de rendicion de cuentas

3.6. Extracto

3.7. Publicacién en pagina web

6. OPERACIONES DE REPORTO O REPO, SIMULTANEAS Y DE TRANSFERENCIA TEMPORAL DE VALORES,
OPERACIONES DE DERIVADOS, Y OPERACIONES APALANCADAS

6.1. Operaciones autorizadas
6.2. Metodologias para medir la exposicién de las operaciones de naturaleza apalancada

7. REGIMENES DE AUTORIZACION DE FIC Y FAMILIAS DE FIC

7.1. Régimen de autorizacion general

7.2. Régimen de autorizacion individual

7.3. Modificacién del reglamento de un FIC o familia en operacion
7.4. Fusion de FIC

7.5. Cesion de FIC

7.6. Supervision de los fondos autorizados de manera general



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
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en que se realiza la inversion.

2.9.7. La advertencia sefialada en el articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, salvo para las participaciones negociadas
en el mercado de valores.

2.10. Contenido minimo de los documentos, registros electrénicos o comprobantes representativos de las participaciones en
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2.10.3. El nombre de la oficina, sucursal o agencia de la sociedad administradora, o si fuere el caso, el de las entidades con
las que se haya suscrito convenio de uso de red, contrato de distribucién especializada, o contrato de corresponsalia local,
que estén facultados para expedir el documento representativo de participaciones y la fecha de expedicién respectiva.

2.10.4. El nombre e identificacion del inversionista.

2.10.5. El valor nominal de la inversion, el nimero de unidades que dicha inversion representa y el valor de la unidad a la
fecha en que se realiza la inversion de acuerdo con el tipo de participacién, segiin corresponda.

2.10.6. Las advertencias sefialadas en el inciso segundo del articulo 3.1.1.6.3 y en el articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de
2010.

3. MECANISMOS DE REVELACION DE INFORMACION
3.1. Disposiciones comunes a los Mecanismos de Revelacion de Informaciéon (MRI)

Las instrucciones impartidas en el presente Capitulo definen los requerimientos que deben adoptar las sociedades
administradoras de Fondos de Inversion Colectiva (en adelante, FIC) en latotalidad de los Mecanismos de Revelacion
de Informacion (en adelante, MRI) dispuestos para inversionistas, potenciales inversionistas y el ptblico en general.

Ademas de los criterios que deben atender las sociedades administradoras de FIC para el suministro de informacién
a través de los MRI establecidos en el articulo 3.1.1.9.1 del Decreto 2555 de 2010 y normas que lo modifiquen o
complementen, deben atender los principios sefialados en el articulo 3.1.4.4.1 del Decreto 2555 de 2010 o normas
que lo modifiquen o complementen, teniendo en cuenta la finalidad y naturaleza especifica de cada MRI.

Las sociedades administradoras deben garantizar que los MRI sean de facil acceso y se encuentren disponibles en
forma permanente para consulta de inversionistas, potenciales inversionistas y el publico en general, para lo cual
deben disponer de medios digitales y emplear herramientas que faciliten dichos propdsitos.
Los MRI de los FIC y/o familias de FIC deben cumplir los siguientes lineamientos:

(i) Estar enidioma castellano, y emplear palabras y términos de uso comun.

(i) Utilizar redaccion concisay clara que facilite la lecturay comprension.

(iii) Evitar el lenguaje técnico y abstracto en los contenidos, a menos que la explicacién o definicién de los términos
seaincorporaday permita su comprensién.

(iv) Evitar laduplicidad de informacién y la transcripcién normativa.
(v) Evitar el uso de referencias genéricas o estandarizadas.

(vi) Incorporar estructuray elementos de disefio que incentiven y faciliten el entendimiento de lainformacioén, tales
como: fuentes, tamafios, colores, diagramacioén, titulos, uso de espacio negativo o en blanco, entre otros.

(vii) Incorporar elementos que promuevan la comunicacién y comprension efectiva de los contenidos, como tablas,
infografias, listados, recuadros, iconos, formatos de preguntas y respuestas, y otros elementos visuales,
gréficos o de texto que sean Utiles y llamativos.

3.2. Reglamento

Las sociedades administradoras deben elaborar el reglamento atendiendo el contenido minimo establecido en el
articulo 3.1.1.9.5 del Decreto 2555 de 2010 y normas que lo modifiquen o complementen, y lo previsto en las presentes
instrucciones.

El reglamento de los FIC debe permanecer actualizado y a disposicion de inversionistas, potenciales inversionistas
y publico en general. En todo caso, cuando se vincule un nuevo inversionista al FIC, se le debe entregar una copia
integral y actualizada del reglamento por el medio que este autorice, e informarle que la Ultima version estara
disponible para consulta a través de la pagina web y/o en las oficinas o establecimientos de comercio de las
sociedades administradoras y del distribuidor del FIC.
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Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 o normas que lo modifiquen o
complementen, cualquier modificacion al reglamento debe ser informada a los inversionistas e indicar el motivo y
objetivo, a través del envio de una comunicacién adjunta al extracto, o por correo electrénico a la direccion
previamente registrada por los inversionistas, segin se haya autorizado al momento de la vinculacién.

3.2.1. Aspectos especificos
3.2.1.1. Politicade inversion

La politica de inversion de los FIC debe atender el contenido minimo sefialado en el articulo 3.1.1.4.2 del Decreto
2555 de 2010y las normas que lo modifiguen o complementen. Para el efecto, las sociedades administradoras deben
tener en cuenta los siguientes lineamientos en la descripcion de la politica de inversion:

3.2.1.1.1. Objetivo general y especifico del FIC o familia de FIC: Las sociedades administradoras deben incluir una
descripcion de los principales activos de inversion y estrategias para el cumplimiento del objetivo del fondo. Asi
mismo, deben revelar el objetivo especifico del FIC, el cual podra hacer referencia a un sector industrial determinado,
ubicacion geografica, entre otros.

3.2.1.1.2. Activos admisibles: las sociedades administradoras deben incluir las principales categorias y clases de
activos financieros que componen el portafolio del FIC, con sujecion a los siguientes criterios, y siempre que sean
aplicables:

(i) Sedebenindicarlostiposdeemisores enlos queserealizaran las inversiones del FIC, tales como: emisores
publicos, emisores privados, organismos multilaterales, emisores del exterior, entre otros.

(i) Tratdndosedeinversiones en valores de renta fija, se debe sefialar la duracion méaxima admisible de dichas
inversiones.

(iii) Sefalar los requisitos minimos de calificacion crediticia de tales valores definidos por las sociedades
administradoras, si los hay.

(iv) Cuando la eleccién de los activos se base en criterios especificos, tales como tipo de industria, cualidades
del emisor, entre otros, se debe incluir una breve explicacion de los mismos.

(v) Cuando el FIC invierta en derechos de contenido econémico, se deben explicar de forma general los efectos
de la eventual materializacion del riesgo de crédito sobre la rentabilidad del FIC.

(vi) Cuando el FIC prevea la realizaciéon de operaciones o la adquisicion de activos en moneda extranjera, se
debe establecer el limite maximo de exposicion cambiaria del portafolio, es decir, de la posicién
denominada en moneda extranjera que no se encuentre cubierta respecto del total del valor del FIC.

(vii) Cuando una sociedad administradora o sociedad gestora decida invertir en otros FIC o vehiculos de
inversion colectiva, dicha decision debe soportarse en analisis y estudios sobre la pertinencia y
razonabilidad de tales inversiones, los cuales deben estar a disposicién de la SFC.

En este evento, las sociedades administradoras deben incluir en el reglamento la siguiente informacion:

(a) Que s6lo pueden invertir en otros FIC o fondos de inversién extranjeros siempre que cumplan con
la politicade inversion del FIC administrado.

(b) Que si se contemplan inversiones en otros FIC o fondos de inversién extranjera, se debe indicar
gué tipo de inversiones pueden tener estos fondos.

(c) Que no se permiten aportes reciprocos.

(d) Indicar si pueden o no invertir en FIC locales o extranjeros administrados o gestionados por la
matriz, filiales y/o subsidiariasde la sociedad administradora o gestor.

(e) Que en los casos en el que el total o parte de las inversiones del FIC se realice en otros FIC
administrados por la misma sociedad administradora, no puede generarse el cobro de una doble comisién.

) En caso de resultar aplicable, indicar de manera expresa las situaciones especificas descritas en
el numeral 2 del articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555 de 2010 o la norma que lo modifique o complemente.

(viii) Técnicas de gestion de activos: cuando las sociedades administradoras utilicen técnicas especificas de
gestion de activos en los FIC, tales como: cobertura, arbitraje u operaciones de naturaleza apalancada, se
debe incluir una explicacién sencilla de cémo dichos factores pueden impactar la rentabilidad del FIC.

(ix) Cuando el FIC prevea la realizacién de operaciones sobre instrumentos financieros derivados, las
sociedades administradoras deben incluir en el reglamento la finalidad de la celebracién de este tipo de
operaciones, el potencial impacto en el perfil de riesgo del FIC, los términos y los limites para la realizacién
de dichas operaciones.

3.2.1.1.3. Depositos de los FIC: las sociedades administradoras deben informar si el manejo de los depdsitos en
cuentas corrientes o de ahorro se realizara en establecimientos de crédito nacionales y/o extranjeros vinculados ala
sociedad administradora, asi como la calificacién minima con la que debe contar larespectiva entidad.

3.2.1.1.4. indice de referencia: las sociedades administradoras deben incluir un indice de referencia que permita la
comparaciéon del desempefio del FIC contra el de inversiones similares. Para ello, las sociedades administradoras
deben contar con politicas para la eleccion de un indice de referencia que se ajuste al objetivo de inversién y
caracteristicas del FIC. Asi mismo, deberéa contar con politicas para cambiar el indice seleccionado.
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En el evento en que no exista un indice de referencia para los activos que componen el portafolio de inversiones, o
las sociedades administradoras decidan no utilizar alguno de los indices disponibles, deben justificar dichadecision
con un anélisis objetivo y técnico.

3.2.1.1.5. Riesgos Ambientales, Sociales y de Gobierno: se debe incluir unabreve explicacién de como la integracion
de los riesgos ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG), incluyendo los climaticos, responden a los
objetivos del portafolio. Para tal efecto, las sociedades administradoras deben informar coémo incorporan los riesgos
ASG en su politica de inversion y en su gestion de riesgos. En caso de no incluir dicha integracion, la politica de
inversion deberé establecer explicitamente las razones por las cuales no seincluye el anélisis de dichos riesgos.

3.2.1.1.6. Familias de FIC: los reglamentos marco deben incluir el plan estratégico de la familia en el cual se describa
de manera general el plan de negocio que las sociedades administradoras tienen para la respectiva familia, con
indicacion de los siguientes aspectos: (i) los objetivos perseguidos con la creacién de la familia de FIC, (ii) los tipos
de FIC que se agruparan en la familia, (iii) los criterios de agrupacion y las caracteristicas que los diferencian, (iv) los
tipos de subyacentes que conforman los portafolios de los FIC agrupados en la familia, (v) el mercado objetivo y (vi)
los esquemas que se podran usar para su distribucién.

3.2.1.2. Riesgos

Las sociedades administradoras deben presentar informacién clara y especifica sobre los riesgos asociados a la
inversion en el FIC, los riesgos de los activos admisibles y su materialidad, asi como aquellas situaciones que a su
juicio puedan afectar de manera significativa la rentabilidad, rendimientos y valoracion del FIC.

Adicionalmente, se debe incluir la descripcion del perfil de riesgo del FIC conforme a su politica y estrategia de
inversion, apetito de riesgo, composicion del portafolio y limites de exposicién definidos.

En larevelacion de los riesgos, las sociedades administradoras deben cumplir con los siguientes lineamientos:

(i) Identificar cada riesgo de forma individual y describirlo atendiendo a la politica de inversion, el perfil de
riesgo, su materialidad, el tipo de participaciones y la estructura del FIC.

(ii) Identificar las situaciones mas relevantes que pueden dar lugar a la materializaciéon de los riesgos.

(iii) Explicar de forma razonable la magnitud y efectos que la materializacion de los riesgos puede tener sobre
el FIC.

(iv) Paralosfondos apalancados, las sociedades administradoras deben revelar ademas los riesgos materiales
relacionados con la volatilidad, liquidez y los demas riesgos derivados de la estrategia de apalancamiento
del fondo.

(v) Enrelacion con el riesgo de crédito, se debe incluir, como minimo, lo siguiente:

(a) Los limites de concentracion por riesgo de crédito, asi como por tipo de activo u operacion,
teniendo en cuenta variables tales como: deudor, contraparte, emisor, proyecto subyacente, originador y/o
pagador o cualquier tercero que esté involucrado en el proceso de la gestién de activos con riesgo de
crédito.

(b) La mencién sobre la forma de valoraciéon de conformidad con las metodologias previstas en el
Capitulo I-1 de la Circular Béasica Contable y Financiera de la SFC, o la informacién suministrada por un
Proveedor de Precios para Valoracién autorizado por la SFC.

(c) La mencién de que la sociedad administradora de FIC cuenta con modelos de calificacién por
riesgo de crédito que permiten la adecuada gestion de riesgos y la asignacion de limites.

(d) Una breve descripcién de los mecanismos de seguimiento para la evaluaciéon de la calidad
crediticia del obligado a pagar el derecho contenido en los instrumentos que conforman el portafolio del
FIC, o de la contraparte de las operaciones que éstarealice, las garantias que haya recibido como respaldo
de las mismas, y las obligaciones derivadas de tales instrumentos.

(e) Los tipos de activos que el FIC recibird como garantia del cumplimiento de las operaciones, o de
las obligaciones derivadas de los instrumentos adquiridos por el FIC, sin perjuicio del régimen de garantias
aplicable al respectivo sistema de compensacién y liquidacién.

) Tratandose de inversiones e instrumentos cuya fecha de pago o cumplimiento efectivo es
posterior a la fecha de vencimiento, se debe establecer el plazo maximo de cumplimiento y politica de
gestion para el tratamiento de tales operaciones.

3.2.1.3. Organos de administracion, gestion y control del FIC

Las sociedades administradoras deben establecer las calidades, requisitos de experiencia e idoneidad, asi como las
funciones, periodos y criterios de independencia requeridos para ocupar cualquiera de los dérganos de
administracién y gestién del FIC, incluyendo el comité de inversiones y el revisor fiscal.

3.2.1.4. Participaciones

En consonancia con el art. 3.1.1.6.5 del Decreto 2555 de 2010 y normas que lo modifiquen o complementen, las
sociedades administradoras deben sefialar el nimero minimo de inversionistas que tendra el FIC. De igual forma,
deben incluir una explicacién detallada de cada tipo de participacion, las diferencias entre ellas y los derechos y
obligaciones que otorgan, segun corresponda.

Adicionalmente, se deben definir los mecanismos para que un inversionista cambie su participacién por otro tipo de
participacion del mismo fondo, en caso que asi se permita, caso en el cual se debe definir como minimo el valor de
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launidad al cual puede realizarse el cambio, el mecanismo para realizar la solicitud y el tiempo de respuesta.

Los reglamentos que consagren diferentes tipos de participaciones, deberan establecer de manera clara las
caracteristicas de cadatipo de participacién, incluyendo comisién a cargo, forma de cobro, y las condiciones para la
redencién.

Las sociedades administradoras pueden establecer en el reglamento los mecanismos pararegular la entrada y salida
de grandes flujos de recursos. Estos mecanismos se orientan a trasladar a los inversionistas que dan lugar a los
respectivos flujos, las variaciones en el valor de la unidad que se ocasionen como consecuencia de entrada o salida
de los recursos.

En dicho caso, las sociedades administradoras deben definir de manera detallada la operacién de los mecanismos
implementados, los hechos o situaciones que dan lugar a su activacion, el impacto que estos pueden tener en el
valor de launidad y su potencial impacto en los inversionistas.

3.2.1.5. Gastos y comisiones
3.2.1.5.1. Las sociedades administradoras deben expresar los gastos de la siguiente manera:

(i) Asumidos por el inversionista. Corresponde a aquellos gastos que no afectan larentabilidad global del FIC, sino
directamente larentabilidad individual del inversionista:

(a) De entrada y de salida: cobros que se realizan a los inversionistas individualmente por la
adquisicién, la venta o redencion anticipada de participaciones, segln las condiciones establecidas en el
reglamento del FIC.

(b) Obligaciones tributarias: corresponde a los cargos cobrados o retenidos al inversionista para el
pago de las obligaciones tributarias cuyo sujeto pasivo es directamente el inversionista.

(c) Mecanismos de regulacion a la entrada o salida de grandes flujos de recursos: corresponde a las
variaciones en el valor de la unidad trasladadas a los inversionistas que generan la entrada o salida de
grandes flujos de recursos, en caso de que asi se prevea en la gestion del respectivo fondo.

(i) Asumidos por el FIC. Corresponde a aquellos gastos definidos en el articulo 3.1.1.8.1 del Decreto 2555 de
2010 o las normas que lo modifiquen o complementen, los cuales afectan directamente la rentabilidad bruta

del FIC:
(a) Gastos no recurrentes: aquellos gastos que no corresponden a obligaciones periédicas.
(b) Gastos necesarios para el funcionamiento, gestion y distribucion del FIC, siempre que esta Gltima

actividad se encuentre directamente a cargo del FIC. En relacién con los gastos para la gestion del FIC, no
se computaran aquellos derivados de la desvalorizacion delos activos, sin perjuicio de su debidarevelacién
contable.

(c) La comisién de la sociedad administradoray el gestor, si lo hubiere. Dentro de la descripcion de
la comisién se debe establecer de forma clara 'y completa la metodologia de calculo y la forma de pago de
la comision, detallando las consideraciones por cada tipo de participacion, de ser el caso.

(iii) La remuneracién pagada a los intermediarios de valores. En este caso, las sociedades administradoras
deben sefialar los criterios aplicables para escoger y remunerar alos intermediarios.

3.2.1.5.2. Las sociedades administradoras deben incluir una breve descripcién de los mecanismos con los que
cuentan los inversionistas para verificar los gastos incurridos. Adicionalmente, debe indicarse el procedimiento a
seguir por parte de los inversionistas para presentar un reclamo cuando consideren que un gasto debe estar a cargo
de la sociedad administradora.

3.2.1.5.3. En todo caso, las sociedades administradoras deben precisar que cualquier gasto no relacionado en el
reglamento, esta a su cargo.

3.2.1.6. Gestor externo o gestor extranjero

En el evento en que el FIC cuente con un gestor externo o un gestor extranjero, las sociedades administradoras
deben sefialar los mecanismos implementados para realizar seguimiento a dicho gestor, asi como la periodicidad y
el 6rgano encargado de realizar dicho seguimiento.

3.2.1.7. Conflictos de interés

Las sociedades administradoras deben definir los procedimientos para identificar y gestionar potenciales conflictos
de interés, incluyendo tratamiento, control, seguimiento, lineas de reporte establecidas y los canales por medio de
los cuales los inversionistas pueden alertar a las sociedades administradoras sobre estas situaciones. Las
sociedades administradoras deben abstenerse de incorporar referencias normativas, transcripciones de sus c6digos
de buen gobierno corporativo o documentos similares.

3.2.1.8. Distribucién de FIC

Las sociedades administradoras deben sefialar los medios de distribucién del FIC, la identificacion de los
distribuidores, incluyendo distribuidores especializados bajo cuentas omnibus y sus datos de contacto.

3.2.1.9. Otros Aspectos
Tratdndose de FIC con inversiones en titulos y/o derechos de contenido econdmico, el reglamento debe sefialar la

posibilidad que tienen los inversionistas de solicitar la siguiente informacién actualizada con un rezago no mayor de
dos meses:
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(i) Titulos valores y/u otros derechos de contenido econdémico no inscritos en el RNVE con pagos intermedios.

En este caso, se debe suministrar la informacién correspondiente a las caracteristicas generales de cada una
de las obligaciones que conforman el portafolio, indicando, como minimo: la clase de titulo, la fecha de
desembolso o contrato, el plazo del crédito o contrato (meses), la fecha de compra de la operacion, el saldo de
la operacion, el estado de la obligacion (al dia o en mora), los dias de mora de la obligacion, la calificacion de
la obligacion, el porcentaje de ajuste, segun lo dispuesto en el paragrafo 3 del numeral 6.4. del Capitulo I-1 de
la CBCFy si el recaudo y gestion es propio o administrado.

(i) Titulos valores y/u otros derechos de contenido econémico no inscritos en el RNVE sin pagos intermedios.

Se debe incorporar la informacién correspondiente a las caracteristicas generales de cada una de las
obligaciones que conforman el portafolio, indicando, como minimo: la clase de titulo, la fecha de emision, la
fecha de vencimiento, el valor del documento, la calificacion de la obligacién, el estado de la obligacién (al dia
0 en mora), los dias de mora de la obligacién, el porcentaje de ajuste, segin lo dispuesto en el paragrafo 3 del
numeral 6.4. del Capitulo I-1 de la CBCFy si el recaudo y gestion es propio o administrado.

3.3. Prospecto

El prospecto es un MRI que resume las condiciones principales de cada FIC y tiene como principal objetivo informar
de manera simplificada a los potenciales inversionistas de las caracteristicas relevantes del FIC. En los términos del
articulo 3.1.1.9.7 del Decreto 2555 de 2010 y normas que lo modifiquen o complementen, este documento debe
guardar concordancia con la informacién del reglamento y evitar afirmaciones que puedan inducir a error a los
potenciales inversionistas.

El prospecto debe ser abreviado, de 5 paginas como méaximo, y estar escrito en caracteres legibles a simple vista.
Cualquier informacién que alli se incluya debe ser Gtil para el potencial inversionista en el proceso de toma de
decisiones.

En el prospecto debe sefialarse de manera claray visible la obligacién de la sociedad administradora de entregar el
reglamento actualizado cuando asi se solicite.

En desarrollo de lo sefialado en el articulo 3.1.1.9.7 del Decreto 2555 de 2010 y normas que lo modifiquen o
complementen, el prospecto de cada FIC debe incorporar la informacién contenida en los siguientes subnumerales.

3.3.1. Informacion general
El prospecto debe sefialar la siguiente informacién general:

(i) Elnombre completo del FIC y de la sociedad administradora. En el evento en que aplique, se debe indicar
el nombre completo de la familia de FIC.

(ii) En el caso que el FIC cuente con diferentes tipos de participaciones, se debe indicar en el encabezado el
tipo de participaciéon a que hace referencia el prospecto, asi como su nemotécnico siempre que las
participaciones se encuentren listadas en una bolsa de valores.

(iii) Indicar el tipo de inversionistas potenciales del FIC, considerando al menos los objetivos de inversién,
tolerancia al riesgo y horizonte de inversion recomendado de la inversién en el FIC.

3.3.2. Politicade inversién

Las sociedades administradoras deben abstenerse de transcribir o duplicar lo previsto en el reglamento en lo relativo
a la politica de inversion. En el prospecto se debe incluir de manera resumida y concreta la informaciéon que se
describe en el subnumeral 3.2.1.1 del presente Capitulo, atendiendo a la finalidad de este MRI definida en el
subnumeral 3.3. del presente Capitulo.

3.3.2.1. Horizonte de inversién recomendado

Las sociedades administradoras deben determinar un horizonte de inversiéon recomendado conforme a los objetivos,
politica y estrategias de inversion del FIC. Se debe incluir una breve descripcién de los motivos que justifican la
seleccién del horizonte deinversién, asicomo los efectos econémicos parael inversionista ante unaredencion previa
al vencimiento del horizonte de inversién, incluyendo la indicacién de su potencial impacto sobre el rendimiento de
de las inversiones.

3.3.2.2. Riesgos

Las sociedades administradoras deben revelar de manera concreta y sin ambiguedad el perfil de riesgo del FIC, el
cual debe guardar consistencia con la politica de inversién y las demas caracteristicas del FIC.

De igual modo, deben incluir una descripcién concreta y breve de los principales riesgos a los que esta expuesto el
portafolio y la fuente de éstos, incluidos aquellos eventos o circunstancias que potencialmente puedan afectar el
valor de la unidad, sus rendimientos y rentabilidad total. Esta descripcién debe ser coherente con lo revelado en el
reglamento, los objetivos y estrategia de inversion del FIC y su perfil de riesgo.

3.3.2.3. Denominacién ASG

En el evento en que el FIC: (i) tengaunadenominacién relacionada con alguno de los asuntos sociales y ambientales,
incluidos los climéticos, tales como: sostenibles, responsables, verdes o similares, o que tengan como objetivo
generar un efecto positivo social o ambiental, o (ii) utilice los asuntos sociales y ambientales, incluidos los climaticos,
en la comercializacién del producto, las sociedades administradoras deben explicar de manera breve los objetivos
sociales o ambientales, incluidos los climéticos, que persigue la inversion, asi como las estrategias utilizadas en su
politicay proceso de inversion que contribuyen a alcanzarlos. Sin perjuicio de lo anterior, la integracion de riesgos
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ASG y climéticos no es suficiente para justificar la denominacion.

En el evento en que la sociedad administradora prevea que en la consecucion de objetivos ambientales o sociales,
incluidos los climaticos, se afectara larentabilidad del portafolio y de los inversionistas, debe revelar dicha situacion
en el prospecto.

Adicionalmente, debe sefialar si utiliza un sistema de clasificacion o una taxonomia en la definicién de actividades y
activos admisibles en el portafolio de inversiones o proyectos, y a cudl corresponde. Para estos efectos, pueden
utilizar la Taxonomia Verde de Colombia, que se encuentra disponible en la paginaweb: www.superfinanciera.gov.co,
en la siguiente ruta: Industrias Supervisadas/Finanzas Sostenibles/Taxonomia/Taxonomia Verde de Colombia.

3.3.3. Informacién econémica del FIC

Las sociedades administradoras deben sefialar de manera concretay clarala comisién de lasociedad administradora
ylo el gestor externo, en caso de existir, y los gastos asumidos por el FIC, en concordancia con lo establecido en el
reglamento, sin que ello implique latranscripcion del acéapite de gastos de dicho MRI.

La expresion de los gastos y la comisiéon debe contemplar: (i) los montos, (ii) su valor en pesos, y (iii) su porcentaje.
Larevelacion de esta informacién tendra como base laregistrada para el afio inmediatamente anterior.

Los FIC recien constituidos deben reportar los gastos en los términos aqui indicados, a partir de su segundo afio de
funcionamiento, sin perjuicio de la informacion que legalmente deben suministrar desde su entrada en operacion.

3.3.4. Informacién operativa del FIC
Las sociedades administradoras deben incluir la siguiente informacion:
3.3.4.1. Procedimiento de suscripcion y redencién de participaciones

Las sociedades administradoras deben revelar, como minimo, la siguiente informacién respecto del procedimiento
de suscripcién y redencion de participaciones:

(i) Monto minimo de lainversién inicial y de permanencia en el FIC.

(i) Procedimiento exacto para dar tramite a las 6rdenes de suscripcion y reembolso, incluyendo canales de
atencién, horarios y valor aplicable para la ejecucion de estas solicitudes.

(iii) En caso de que el reglamento asilo prevea, indicar en numero de dias calendario, el término con el cual los
inversionistas deben dar aviso para la redencion o retiro de sus aportes, a cuyo vencimiento se debe
atender la solicitud.

(iv) Paralos FIC con plazos minimos de permanencia, indicar de manera clara el procedimiento para atender
las solicitudes de redencién de participaciones y los supuestos en que el plazo se renueva de forma
automatica, en caso de que aplique.

(v) En caso de que el reglamento asi lo prevea, indicar los mecanismos de regulaciéon de entrada o salida de
grandes flujos de recursos, junto con una breve descripcién del mecanismo y de sus implicaciones para
los inversionistas.

(vi) Tratandose de un FIC abierto con pacto de permanencia, indicar las penalidades aplicables por laredencion
anticipada de participaciones, asi como el procedimiento para su retiro.

3.3.4.2. Canales de atencién disponibles para atender alos inversionistas, incluyendo la indicacién de los contratos
vigentes de uso de red de oficinas y corresponsalia, cuando a ello haya lugar.

3.3.4.3. Mecanismos de acceso a los MRI para los inversionistas y el publico en general.

3.3.4.4. Razén social del custodio, depésito de valores, gestor externo o gestor extranjero, en caso de que existan.
3.3.5. Categorizacién estandarizada de la industria

En el caso que el FIC haga parte de alguna categorizacion estandarizaday reconocida por laindustria, las sociedades
administradoras deben sefialar de manera resaltada y llamativa dicha categorizacién, e incluir la remisién a la
informacién necesaria para comprender la utilidad de dicha herramienta.

3.3.6. Indice de referencia

En concordancia con lo previsto en el reglamento, las sociedades administradoras deben sefialar un indice de
referencia que permita comparar el desempefio del FIC contra el de inversiones similares. De igual forma, se debe
remitir a las politicas de la sociedad administradora para la eleccién del indice de referencia.

3.3.7. Datos de contacto

Las sociedades administradoras deben incluir los datos generales de contacto y enlaces web en los cuales puede
encontrarse la informacién detallada y actualizada de la sociedad administradora, el gerente del FIC, el gestor
profesional en caso de existir, el revisor fiscal y el defensor del consumidor financiero.

3.3.8. Informacién adicional

Las sociedades administradoras deben revelar las retenciones que pueden realizarse a los inversionistas producto
de su inversidn, y la tributacion definitiva de los rendimientos obtenidos por los inversionistas dependera de su

situacion patrimonial y fiscal en particular.

3.4. Ficha Técnica
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Laficha técnica es el MRI que presenta, a una fecha determinada, la informacién basica del FIC en relacion con sus
caracteristicas, su desempefio histérico, la composicién del portafolio de inversidn, los gastos y comisiones, entre
otros.

La ficha técnica debe elaborarse de conformidad con lo establecido en el “Anexo 1: Ficha Técnica — Fondos de
Inversion Colectiva” del presente Capitulo.

No se requerira la elaboracion y publicacion de la ficha técnica para los FIC bursatiles, fondos de capital privado o
paralos FIC que se encuentren en proceso de liquidacion.

3.5. Informe de Rendiciéon de Cuentas

El informe de rendicion de cuentas debe guardar relacién y coherencia con los demas MRI provistos a los
inversionistas, atendiendo su finalidad. Debe ser publicado en la pagina web de las sociedades administradoras y
enviado a los inversionistas en los términos sefialados en el paragrafo del articulo 3.1.1.9.10 del Decreto 2555 de
2010.

El informe de rendicién de cuentas debe basarse en soportes o documentos que comprueben la veracidad de la
informacion y que acrediten las diversas gestiones del administrador y gestor del FIC. Para ello, deben identificar
plenamente el desempefio de las situaciones financiera, juridica, administrativa o contable del FIC en el periodo
correspondiente al informe, de manera que provea un entendimiento completo del FIC, los cambios en éste y los
resultados de las operaciones adelantadas durante el periodo.

3.5.1. Aspectos generales
En el informe de rendicién de cuentas se deben incorporar los siguientes aspectos generales:

3.5.1.1. Informe acerca de los aspectos econémicos, sociales, politicos, regulatorios, de mercado, entre otros, que
incidieron en el desempefio del FIC, incluyendo las particularidades relacionadas con los diferentes activos que
componen el portafolio del FIC.

3.5.1.2. Descripcion de los hechos o los riesgos materializados que incidieron en el desarrollo de su administracion,
sefialando la estrategia y medidas adoptadas, asi como la eficacia del programa de gestién del respectivo riesgo
durante el periodo reportado, evitando descripciones genéricas, estandarizadas o indeterminadas.

3.5.1.3. Identificar los responsables de la informacién del informe, junto con la indicacion de que esta es veraz y no
presenta omisiones o imprecisiones que impliquen una afectacion al inversionista para la toma de decisiones.

3.5.1.4. Paralos casos en los cuales en el FIC existan diferentes tipos de participacién, el informe debe referirse alas
circunstancias especificas que afectaron a cada uno de ellos.

3.5.2. Desempefio y evolucién en la composicion del portafolio

3.5.2.1. Se debe incluir informacién cuantitativa y cualitativa acerca de los cambios materiales en el desempefio
financiero de los principales activos del portafolio y de la rentabilidad del FIC. Se debe explicar a los inversionistas
como los cambios en la composicién del portafolio del FIC responden ala estrategiay objetivos de inversién de éste,
y el impacto de dichos cambios sobre el desempefio del FIC.

3.5.2.2. Se deben emplear herramientas visuales que representen la evolucién en la composicion del portafolio del
FIC, segmentada por categorias, que muestren el porcentaje del valor de los activos netos en cada categoria,
incluyendo las operaciones repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores, asi como las operaciones de
apalancamiento, cuando a ello haya lugar.

3.5.2.3. Las sociedades administradoras deben incluir andlisis de dichas tablas o gréficos, asi como los principales
indicadores que amplian y/o complementan la informacién representada a través de éstos, y se consideren las
particularidades de los activos mas significativos que componen el portafolio del FIC, y la explicacion de los riesgos
particulares alos que se encuentran expuestos.

3.5.2.4. En el informe se deben sefialar y recoger las recomendaciones o conclusiones materiales y generales que el
comité de inversiones haya realizado durante el periodo, en temas tales como: inversiones, emisores, gobierno
corporativo, definicién de cupos de inversién y cumplimiento de las politicas para la adquisicién y liquidacién de
inversiones.

3.5.2.5. Tratandose de los FIC con subyacente en activos o derechos de contenido econémico, en donde el portafolio
del FIC se describe en funcién de la calidad crediticia de acuerdo con lo establecido por la sociedad administradora,
se debe incluir una descripciéon de cémo se ha determinado dicha calidad, o si ésta corresponde a una calificacién
crediticia proferida por una sociedad calificadora de riesgos.

Se deben informar las medidas existentes para mitigar los posibles riesgos de crédito y de contraparte u otros del
portafolio. Estarevelacién debe incluir laidentificacion y descripciéon de lamedida de mitigacién de riesgo, el garante
u obligado por la medida de mitigacién de riesgo y el monto agregado cubierto por la medida correspondiente. En
caso de que la cobertura sea parcial, se deben indicar los montos cubiertos.

Independientemente de la materialidad, las sociedades administradoras deben revelar los acuerdos de pago y los
riesgos de crédito materializados.

3.5.2.6. Desempefio de inversiones con estrategias de inversion con denominacion ASG o similares.

En los casos en los que el FIC tenga una denominacidn relacionada con algunas de las tres dimensiones de ASG o
bajo nombres, tales como, sostenibles, responsables, o similares, y/o se utilice dicha denominacién como estrategia
comercial para el ofrecimiento del portafolio, el informe de rendicion de cuentas debe incorporar informacion
respecto del impacto de estos factores en la composicion del portafolio del FIC.
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3.5.3. Estados financieros y sus notas

3.5.3.1. El informe de rendicién de cuentas debe incluir el vinculo a la pagina web de la sociedad administradora en
la cual se pueden consultar los estados financieros del FIC.

3.5.3.2. Las sociedades administradoras deben realizar un analisis vertical y horizontal del estado de situacién
financiera y del estado de resultados integral del respectivo FIC. Para el analisis vertical se debe utilizar, como
minimo, el monto de los aportes de los inversionistas como parametro de comparacion. Para el analisis horizontal
se deben utilizar los estados financieros correspondientes al mismo mes de los afios inmediatamente anteriores que
el administrador considere pertinente. Este analisis debe contener una explicacién que le permita alos inversionistas
entender y comparar la informacion financiera presentada, y por lo tanto, tnicamente podréan referirse a las notas a
los estados financieros que se consideren materiales.

3.5.3.3. Las sociedades administradoras deben explicar aquellas partidas que presenten variaciones significativas
en el respectivo periodo, y sefialar las situaciones que motivaron tales cambios.

3.5.3.4. Debe incluirse un andlisis sucinto de las razones financieras mas destacadas y de su alcance, y la demas
informacion financiera que se estime relevante para que los inversionistas conozcan el comportamiento y la gestion
del FIC en el respectivo periodo.

3.5.4. Evolucioén del valor de launidad

El informe debe contener un analisis de la evolucién del valor de la unidad del respectivo FIC para el periodo objeto
de reporte, incluyendo, si es del caso, el valor por cada tipo de participacion. Para tal fin, la valoraciéon de las
inversiones que los FIC tengan en sus portafolios debe realizarse de conformidad con lo establecido en el Capitulo |
—1delaCircular Basica Contable y Financiera.

Las sociedades administradoras deben calcular el valor del respectivo FIC, asi como las unidades de participacion
en el mismo, de conformidad con lo previsto en Capitulo Xl de la Circular Basica Contable y Financiera.

3.5.5. Gastos

3.5.5.1. Las sociedades administradoras deben hacer un analisis detallado sobre la evolucién de los gastos
imputables al respectivo FIC. Para tal efecto, como minimo, deben hacer una descripcion de la evolucién de los
rubros contenidos en el articulo 3.1.1.8.1 del Decreto 2555 de 2010, indicando los gastos y comisiones imputados al
FIC durante el respectivo semestre, ademas de aquellos que, a criterio del administrador, incidieron materialmente
en larentabilidad percibida por los inversionistas.

3.5.5.2. Las sociedades administradoras deben revelar la remuneracién generada a favor de los intermediarios
utilizados, si los hubiere. Se debe sefialar el monto de las remuneraciones fijas y variables asumidas por el FIC como
consecuencia de las actividades de gestion y distribucion, asi como las politicas de remuneracion y los aspectos o
criterios financieros y no financieros que la componen.

3.5.5.3. En concordancia con lo dispuesto en el paragrafo primero del articulo 3.1.1.8.2 del Decreto 2555 de 2010, las
sociedades administradoras deben revelar en el informe de gestion y rendicién de cuentas la evolucién de la
rentabilidad neta y la rentabilidad bruta, es decir, antes de descontar los gastos y comisiones totales, incluyendo la
comision de la sociedad administradora, del custodio, la del gestor externo o gestor extranjero, en caso de existir, y
la de cualquier otro tercero que participe en la operacion del FIC. Este andlisis debe permitir que el inversionista
conozca el impacto que los gastos tuvieron en la rentabilidad y la evolucién de los factores objetivos definidos en la
metodologia para el calculo de dicha remuneracién.

3.5.6. Composicién del FIC

Adicionalmente a las composiciones del portafolio segun tipo de activos, calificacion, sector econémico y otros
factores de clasificacion, en el informe de rendicion de cuentas se deben exponer las siguientes:

3.5.6.1. Composicién del FIC segun el tipo de inversionista

Se debe incluir una relacién por tipo de inversionista y su porcentaje de participaciéon en el FIC, por ejemplo:
establecimientos de crédito, administradoras de fondos de pensiones y cesantias, entidades aseguradoras,
sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsas de valores, otros FIC, otras entidades financieras,
personas naturales, personas juridicas diferentes a entidades vigiladas, entre otros.

3.5.6.2. Composicién por principales inversionistas

Se debe sefialar el porcentaje de participacion de los 5 inversionistas con mayor participacién en el FIC. Para el
efecto, dicha informacién se debe presentar conforme al tipo de inversionista, de conformidad con el numeral
anterior, sin revelar su nombre o razén social.

3.5.7. Otrainformacion de interés de los inversionistas

3.5.7.1. Las sociedades administradoras deben incorporar un acapite que describa las operaciones realizadas con
partes relacionadas al gestor o ala sociedad administradora.

3.5.7.2. El informe debe sefialar los datos generales y el perfil de las personas naturales o juridicas que conforman el
comité de inversiones, asi como el gerente y gestor profesional, si aplica. Para el efecto, se debe revelar, por lo
menos, lasiguiente informacién: el nombre, profesion, estudios académicos, experienciarelacionada con el ejercicio
de sus funciones, tiempo de vinculacién a la sociedad administradora e identificacion de otros FIC en los que
participa en latoma de decisiones de inversion.

3.5.7.3. El informe debe sefialar unarelacién de los procesos judiciales y administrativos, asi como un reporte

PARTE Ill - TITULO VI - CAPITULO il PAGINA 10-4
CIRCULAR EXTERNA DE 2022 DE 2022



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

agregado de quejas y/o reclamos en los que sea parte el FIC, las sociedades administradoras, sus administradores,
y sus gestores si aplica, en relacion con las actividades asociadas al FIC en el periodo de reporte.

3.5.7.4. El informe debe sefialar los cambios ocurridos en el periodo de reporte en relacién con los érganos de
administraciéon y/o de gestion del FIC, asi como cambios en la estructura de gobierno del FIC y la sociedad
administradora.

3.5.7.5. El informe debe sefialar las situaciones materiales constitutivas de conflictos de interés que se presentaron
durante el periodo del reporte, asi como las decisiones y acciones adoptadas por los 6rganos competentes para su
gestion.

3.5.8. FIC en liquidacion

Los FIC en proceso de liquidacion estan exceptuados de la elaboracion del informe de rendicion de cuentas. En todo
caso, el liquidador debe elaborar y poner a disposiciones de los inversionistas cada 6 meses o con una periodicidad
inferior que determine la asamblea general de inversionistas, informes periédicos sobre el desarrollo, las
perspectivas y los resultados del proceso de liquidacion del FIC.

Dicho informe debe contener, como minimo: la composicién y el valor del portafolio de inversiones del FIC en
liquidacién, el valor de la unidad, las operaciones realizadas y sus resultados, los gastos incurridos durante el
periodo de referencia por todo concepto, los estados financieros del FIC, y las perspectivas del proceso de
liquidacién y de pago alos inversionistas.

3.6. Extracto de cuenta

El extracto de cuenta es un MRI que tiene como propdsito principal informar peri6dicamente a los inversionistas
sobre los movimientos de su cuenta, el saldo en el FIC y lainformacion que refleje el resultado de su inversién.

3.6.1. Disposiciones generales aplicables a los extractos de cuenta
3.6.1.1. Periodicidad y remisién del extracto

Las sociedades administradoras deben enviar trimestralmente los extractos alos inversionistas con corte al 31 de marzo,
30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada afio, salvo que en el reglamento se establezca una periodicidad
inferior. El envio debe efectuarse dentro de los 10 dias habiles siguientes al Gltimo dia del periodo que se informa.

Los extractos deben remitirse por un medio electronico verificable, a menos que el inversionista haya solicitado
expresamente la remisién por medios fisicos al momento de su vinculacién. Los medios de envio deben quedar
consignados en el reglamento y el prospecto del respectivo FIC.

A partir de la constitucion de lainversién, los extractos deben quedar a disposiciéon de los inversionistas para su consulta
através de la paginaweb dispuesta por las sociedades administradoras para larealizacion de transacciones.

Las sociedades administradoras deben explicar en lenguaje claro y sencillo la manera de entender e interpretar la
informacién contenida en el extracto. Esta explicacion puede realizarse a través de anexos al extracto, pagina web o
cualquier mecanismo dispuesto por las sociedades administradoras.

Cuando lainversién en el FIC serealice através de una cuenta émnibus, el extracto de cuenta debe ser expedido por
la sociedad administradora a nombre del distribuidor especializado que administra la cuenta émnibus, y entregado
a este. El distribuidor especializado sera el responsable de remitir el extracto de cuenta a los inversionistas de
acuerdo con lo dispuesto en el presente numeral.

Para aquellos inversionistas que adquieran valores representativos de los derechos de participacion de los FIC
cerrados inscritos en el RNVE en desarrollo de las actividades de intermediacion de valores previstas en el articulo
7.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, las sociedades administradoras deben remitir los extractos cuando asi lo solicite
el inversionista, atendiendo las fechas de corte dispuestas en el reglamento para el envio de extractos de cuenta.

Para los FIC que se encuentren en proceso de liquidacion no serd necesaria la remisiéon del extracto de cuenta. En
estos casos, el liquidador debe mantener a disposicién de los inversionistas la informacién necesaria para que estos
puedan conocer en cualquier tiempo el estado y la evolucién del portafolio del FIC durante el proceso liquidatorio.
Cualquier inversionista del FIC en liquidacién podréa pedir al liquidador copia de la informacién antes mencionada, a
costa del interesado, la cual debe ser entregada dentro de los plazos previstos para el efecto en las normas que
regulan el derecho de peticién.

En concordanciacon el articulo 3.4.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010, paralos FIC bursatiles y fondos de capital privado
no es necesaria laremision del extracto de cuenta.

3.6.1.2. Metodologia para el calculo de las rentabilidades

Las sociedades administradoras deben presentar las rentabilidades del fondo y de la cuenta individual del
inversionista de conformidad con los siguientes lineamientos:

(i) Respecto de larentabilidad del FIC:

(a) La rentabilidad del FIC debe ser calculada por valor de la unidad, segun lo establecido en el
numeral 1.2. del Capitulo Xl de la Circular Basica Contable y Financiera.

Cuando setrate de FIC cuyas participaciones se encuentran inscritas en el RNVE y listados en bolsas de valores,
sistemas de negociacion de valores o susceptibles de ser registrados en sistemas de negociacion de valores,
las sociedades administradoras deben calcular larentabilidad utilizando el valor de unidad suministrado por el
proveedor de precios.

(b) Las rentabilidad debe ser presentada en términos anuales, y para periodos inferiores a 1 afio en
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caso de que asi aplique.
(i) Respecto de larentabilidad de la cuenta del inversionista:

(a) Larentabilidad de la cuenta del inversionista debe corresponder a la Tasa Interna de Retorno del
flujo de caja diario del periodo correspondiente al extracto.

3.6.1.3. Presentacion de lainformacion al inversionista

Las sociedades administradoras deben presentar la informacion al inversionista atendiendo los siguientes
lineamientos:

(i) Los valores en pesos se deben expresar sin centavos, con un punto (.) para separar los miles y antecedidos
por el signo pesos ($). (Ej. $8.920.750)

(i) Los porcentajes de rentabilidades se deben presentar con 2 decimales base a 365 dias, con aproximacion
del Gltimo decimal y con una coma (,) para separarlos (Ej. 3,43%).

(iii) Los valores negativos se deben identificar con el signo menos (Ej. - $ 525.600 / - 5,38%).
(iv) Las fechas se deben expresar en el formato ‘mes dd de aaaa’ (Ej. diciembre 31 de 2022).

(v) El tamafio de la letra'y numeros de la informacion suministrada en el extracto y en el instructivo no podra
ser inferior a 8 puntos.

3.6.2. Contenido minimo del extracto

Las sociedades administradoras deben incluir en los extractos que remitan a sus inversionistas, como minimo, la
informacion que se establece a continuacion:

3.6.2.1. Informacion general

(i) Informacién del FIC y del inversionista

(a) La denominacién del FIC que esta generando el extracto y su NIT.

(b) El nombre y los apellidos del inversionista, seglin constan en el documento de identificacion.

(c) El tipo de documento y numero de identificacion del inversionista.

(d) El correo electrénico o ladireccién fisicaindicada por el inversionistaparalaremision del extracto.
(e) La fecha a partir de la cual se vinculé el inversionista al FIC, con el formato ‘mes dd aaaa’.

() El tipo de participacién del inversionista, segin aplique.

(i) Informacién de la sociedad administradora del FIC
(a) Larazén social de la sociedad administradora, su logotipo y NIT.
(b) Los canales de atencioén al cliente dispuestos por la sociedad administradora, que incluyan, como
minimo: la direccién de la pagina web de la sociedad administradora y teléfono o correo electrénico de
contacto efectivo. En los extractos remitidos o consultados por medios electrénicos se debe incluir un
hipervinculo que dirija al inversionista al sitio de la pagina web de la sociedad administradora donde puede
acceder directamente a su extracto.
(c) El nombre e informacién de contacto del defensor del consumidor financiero.
3.6.2.2. Informacién del extracto
(i) El periodo correspondiente al extracto, indicando las fechas con el formato ‘mes dd de aaaa’.
(i) Lafecha de expedicion del extracto, con el formato ‘mes dd de aaaa’.
3.6.2.3. Resumen de la cuenta del inversionista
Lainformacién se debe presentar por el tipo de participacion del inversionista.
(i) Resumen de movimientos de la cuenta del inversionista
En el resumen de los movimientos de la cuenta del inversionista, las sociedades administradoras deben incluir,
como minimo, los siguientes conceptos: saldo inicial, aportes, retiros, traslados entre participaciones, si hay lugar
aello, rendimientos brutos del periodo, gastos, rendimientos netos abonados, retencién en lafuente y el saldo final
de la cuenta del inversionista.

El saldo inicial y el saldo final de lainversién debe registrarse de acuerdo con los siguientes lineamientos:

(a) Saldo inicial: se debe registrar el saldo final en pesos, cantidad de unidades y el valor de launidad
de lainversion al cierre del periodo inmediatamente anterior.

(b) Saldo final: se debe registrar el saldo final en pesos, cantidad de unidades y el valor de la unidad

de lainversion en su cuenta al cierre del periodo del extracto.
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Para efectos de este resumen, la descripcién de los conceptos debe ser clara y detallada, de manera que la
sociedad administradora debe abstenerse de emplear conceptos genéricos, tales como: ajustes, correcciones
u otros.

(i) Resumen de larentabilidad

(a) Se debe registrar la rentabilidad obtenida por el FIC, expresada en términos efectivos anuales,
durante el periodo correspondiente al extracto.

(b) Se debe registrar la rentabilidad efectiva anual obtenida por el FIC, expresada en términos
efectivos anuales durante los 12 meses anteriores a la fecha de corte del extracto.

(c) Se debe registrar el valor de los rendimientos y la rentabilidad neta efectiva anual obtenida por el
inversionista durante el periodo correspondiente al extracto.

(d) Se debe registrar el valor de los rendimientos y la rentabilidad neta efectiva anual obtenida por el
inversionista durante los 12 meses anteriores a lafecha de corte del extracto.

Se entiende por rentabilidad neta, la rentabilidad obtenida por el inversionista una vez deducidos los gastos
imputables al inversionista.

(iii) Resumen de los gastos

(a) Se debe registrar el valor de los gastos cobrados al inversionista durante el periodo
correspondiente al extracto. Para el efecto se debe indicar el monto y concepto de cada uno de ellos.

(b) Los gastos deben estar expresados en la forma prevista en el ordinal (i) del subnumeral 3.2.1.5.1.
del presente Capitulo.

(c) En los eventos en que el FIC o la inversién, segln sea el caso, no cumplan con los tiempos para
el reporte de rentabilidades o gastos previstos en el presente subnumeral, dado que su periodo de
constitucién es inferior al descrito, las sociedades administradoras deben registrar N/A.

3.7. Publicacién en paginaweb

Las sociedades administradoras deben incluir en su pagina web de inicio un icono o enlace independiente y de facil
acceso bajo el nombre “FONDOS DE INVERSION COLECTIVA”, en el cual estén disponibles en forma permanente
para cada FIC administrado, todos los MRI y cualquier otra informacién de utilidad para inversionistas, potenciales
inversionistas y publico en general. Los informes de rendicién de cuentas, fichas técnicas y extractos deben poder
consultarse con un histérico de tres afios.

El perfil profesional y la experiencia previa de cada una de las personas naturales que integran los 6rganos de
administracion y gestion del FIC, se deben publicar en la pagina web de la sociedad administradora.

En la pagina web deben incluirse enlaces a los registros publicos disponibles para validar la acreditacion de los
profesionales que intervienen en la administracién y asesoria del FIC.

3.7.1. Publicacion de las rentabilidades de los FIC

En esta seccion se debera publicar diariamente, con corte a la Ultima fecha de cierre del fondo, como minimo la informacién
correspondiente a las rentabilidades de los FICs administrados por cada uno de los tipos de participacién, con ventanas
méviles mensual, semestral y anual, afio corrido, Ultimos dos afios y Ultimos tres afios, del valor de la unidad actual del FIC
que corresponde al del dia del cierre del periodo para el cual se esta midiendo la rentabilidad y del valor de unidad histérico
que corresponde al del cierre del periodo inmediatamente anterior. En el evento en que el FIC tenga menos de tres (3) afios
de haberse constituido, debe relacionarse la informacién desde la fecha de su constitucién. La informacién debe presentarse
de la siguiente manera:

Valor Unidad Valor FIC Informacién al dd/mm/aa
COMPORTAMIENTO HISTORICO DE LAS RENTABILIDADES
Tipo de Participacion Mensual Semestral Afio Corrido Ultimo Afio UIt|r~nos 2 UIt|r~nos 3
afios afios
TP A
TPB
TPC

Dentro de la informacion relativa a la actividad de administracién de FICs y familias de FICs, en la pagina web de la sociedad
administradora se debe incluir como minimo y de manera independiente para cada FIC y familia de FICs, segln sea aplicable,
su ficha técnica, informe de calificacion si lo hay, reglamento junto con sus modificaciones, prospecto, informes de gestion y
rendicion de cuentas, y estados financieros y sus notas.

La obligacion prevista se entiende sin perjuicio de los demas instrumentos de revelacion de informacién contemplados en el
Decreto 2555 de 2010.

Es responsabilidad de la sociedad administradora que la pagina web esté disponible de forma permanente, asi como
avisar de manera anticipada al pablico en general cuando se interrumpa la posibilidad de consulta, indicando la
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causal y fecha de restablecimiento.

3.7.2.Titulos valores y demas activos o derechos de contenido econémico no inscritos en el RNVE

De igual forma, la sociedad administradora debe divulgar al publico de forma clara en su péagina web, dentro de los 15
primeros dias habiles de cada mes, la siguiente informacion con corte al ultimo dia habil del mes anterior. Sin embargo, la
informacién contenida en los literales (v), (vi) y (vii) del presente subnumeral sélo debe estar disponible para los inversionistas

del FIC.

3.7.2.1.1.

Informe de riesgos

Sin perjuicio de la informacion adicional que la sociedad administradora considere necesario suministrar, se debe presentar,
como minimo, la siguiente:

0]

(in)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Composicién del portafolio por tipo de inversion (CDTs, bonos, TES, cheques, libranzas, sentencias, entre otros) y
la participacion del mismo sobre el valor total del portafolio (en porcentajes).

Participacion por sector econémico y region geografica sobre el total del portafolio de dichos titulos, teniendo en
cuenta para la determinacion de la actividad econémica, la clasificacion CIIU por divisién (a dos digitos).

En el caso de créditos de libranza, la ubicacion geografica y actividad econdémica sera la del pagador. En los demas
casos y sentencias judiciales la ubicacion geogréfica y actividad econdémica sera la de la persona obligada a hacer
el pago de conformidad con el titulos valor u otro documento que incorpore o evidencie el derecho de contenido
econdémico no inscritos en el RNVE.

Informacion por tipo de inversion (libranzas, cheques, facturas, sentencias, entre otros) que componen el portafolio,
respecto del nimero de operaciones, el monto agregado del saldo de cada tipo de obligacién, y la proporcién del
monto agregado del saldo de cada tipo de obligaciéon que esta ubicada en cada calificacion de crédito, segin lo
dispuesto en el paragrafo 3 del numeral 6.4. del Capitulo I-1 de la CBCF, como se indica en la tabla a continuacion:

Calificacion
Tipode | Numerode Monto A B c D £ F
Obligacidn |Operaciones - Entre 1y 5 |Entre 6y 20 | Entre 21y [ Entre 61y | Mas de 90
dias dias 60 dias 90 dias dias

Informacion que permita identificar la mora y la evolucién de los prepagos por tipo de titulo, expresados en
porcentajes sobre el monto agregado del portafolio del titulo valor u otro documento que incorpore o evidencie el
derecho de contenido econémico no inscritos en el RNVE, de los Ultimos 5 afios o del tiempo en que el fondo lleve
en operacion si éste es menor.

Composicion del portafolio por intermediario (montos), la participacién del mismo sobre el valor total del portafolio
(en porcentajes) y si participa en la operacién con o sin recurso. En caso de tratarse de personas naturales se debe
identificar como un solo intermediario.

Se entiende por “Intermediario” cualquier agente que se dedica a comprar y vender operaciones de factoring.

Cuando se trate de cartera de libranzas adquirida por el FIC, mostrar la composicién por originador, y la participacion
de la cartera originada por cada originador sobre el total de la cartera de libranzas del FIC, expresado como un
porcentaje. En caso de tratarse de personas naturales se debe identificar como un solo originador.

Participacion por custodio sobre el total del portafolio de titulos valores y/u otros derechos de contenido econémico
no inscritos en el RNVE, incluyendo la sociedad administradora cuando sea ella quien ejerce directamente esta
actividad e identificando la participacion de los titulos que se encuentran desmaterializados en un deposito
centralizado de valores.

(viii) Revelacion sobre las medidas existentes para mitigar los posibles riesgos de crédito y de contraparte u otros del

3.7.2.1.2.

portafolio. Esta revelacién debe incluir la identificacién y descripcién de la medida de mitigacion de riesgo, el garante
u obligado por la medida de mitigacién de riesgo y el monto agregado cubierto por la medida correspondiente. En
caso de que la cobertura sea parcial, se deben indicar los montos cubiertos.

Informacién adicional a disposicion de los inversionistas

Las sociedades administradoras deben tener a disposicion de los inversionistas que asi lo soliciten, la siguiente informacién
actualizada con un rezago no mayor de dos meses:

(ix)

Titulos valores y/u otros derechos de contenido econdémico no inscritos en el RNVE con pagos intermedios.

Informacion correspondiente a las caracteristicas generales de cada una de las obligaciones que conforman el
portafolio, como minimo indicando: clase de titulo, fecha de desembolso o contrato, plazo del crédito o contrato
(meses), fecha de compra de la operacion, saldo de la operacion, estado de la obligacién (al dia o en mora), dias
de mora de la obligacion, calificacion de la obligacién, porcentaje de ajuste segun lo dispuesto en el paragrafo 3
del numeral 6.4. del Capitulo I-1 de la CBCF y si el recaudo y gestion es propio o administrado.
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(x) Titulos valores y/u otros derechos de contenido econdémico no inscritos en el RNVE sin pagos intermedios.

Se debe incorporar la informacién correspondiente a las caracteristicas generales de cada una de las obligaciones
gue conforman el portafolio, como minimo indicando: clase de titulo, fecha de emisién, fecha de vencimiento, valor
del documento, calificacion de la obligacién, estado de la obligacién (al dia o0 en mora), dias de mora de la obligacion,
porcentaje de ajuste segun lo dispuesto en el paragrafo 3 del numeral 6.4. del Capitulo I-1 de la CBCF y si el recaudo
y gestion es propio 0 administrado.
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