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Recesioén a la vista

Hernando Bermtdez Gomez

Segliin comunic6 mediante su pagina web “La economia mundial se encuentra en una trayectoria
recesiva, impulsada por el aumento de las tensiones comerciales y la persistente incertidumbre,
alerta ONU Comercio y Desarrollo (UNCTAD) en su nuevo informe, “Trade and Development
Foresights 2025 - Under pressure: Uncertainty reshapes global economic prospects”.
(“Previsiones sobre el Comercio y el Desarrollo 2025 — Bajo presion: La incertidumbre redefine
las perspectivas economicas mundiales”.) —Segun el informe, se proyecta que el crecimiento
mundial se desacelere hasta el 2,3% en 2025, lo que situaria a la economia global en una senda
recesiva. El documento sefiala amenazas crecientes, incluidas sacudidas en las politicas
comerciales, volatilidad financiera y un aumento de la incertidumbre que podrian seguir
debilitando las perspectivas globales.” Especificamente sobre América Latina se sostiene: “La
UNCTAD estima un repunte marginal del crecimiento en América Latina, hasta el 2,3%, en
2025, ya que la recuperacion de la economia argentina compensa la desaceleracion en Brasil y

Meéxico. —La region es particularmente susceptible a los cambios de politica en Estados Unidos,
en particular en materia de comercio y migracion. La mayoria de los bancos centrales de la
region continuaran con la flexibilizacion monetaria a medida que la inflacion tiende a la baja,
con la notable excepcion de Brasil, que ha iniciado un ciclo de ajuste. —La UNCTAD prevé una
notable desaceleracion de la economia brasilefia en 2025, hasta el 2,2%, ya que el ajuste
monetario inhibe la inversion y el gasto de consumo. De igual manera, en México, las
persistentes restricciones financieras y los esfuerzos de consolidacion fiscal lastrardn el
crecimiento, provocando una desaceleracion de la expansion al 0,5%. La aplicacion de
restricciones mds severas a las exportaciones del pais resultaria en una revision significativa a
la baja de las perspectivas de crecimiento del pais para este aio. Se proyecta que la economia
argentina repunte con fuerza en 2025, tras dos anos consecutivos de contraccion, hasta registrar
una expansion del 5 %. La recuperacion estara impulsada por un repunte de los salarios reales y
el gasto de los hogares, mientras que una mejora en las condiciones de financiamiento
contribuird a impulsar la inversion privada. Sin embargo, el aumento de la desigualdad y la
informalidad moderara la expansion.” Obviamente nosotros, en primer lugar, debemos
preguntarnos qué sucedera a Colombia dentro de los complicados escenarios mundiales. Segun
el Fondo Monetario Internacional se espera que tengamos estos resultados: —Real GDP growth

(Annual percent change) 2.4 —Inflation rate, average consumer prices (Annual percent change)
4.7 En un comunicado de una de sus misiones se sostiene: “Sin embargo, los déficits publicos y
la deuda publica han aumentado mas de lo esperado. El déficit fiscal general del gobierno
central aumento al 6,7 % del PIB en 2024, frente al 4,2 % del PIB en 2023 y 1,1 puntos
porcentuales del PIB por encima del objetivo de déficit de las autoridades en el marco fiscal a
mediano plazo. El mayor déficit reflejo unos ingresos fiscales inferiores a los previstos, asi como
unos gastos primarios superiores a los previstos, a pesar de los ajustes del gasto a finales de
2024. Las restricciones de liquidez contribuyeron a la acumulacion de grandes atrasos
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presupuestarios (2,8 por ciento del PIB) que estdan en proceso de ser liquidados este aiio,
compitiendo con los recursos presupuestarios de 2025. Los mayores déficits, junto con un peso
algo mas débil, dieron como resultado que la deuda publica bruta alcanzara el 61,3 por ciento a
fines de 2024. Como resultado, los diferenciales colombianos han aumentado, especialmente en
relacion con sus pares, también afectados por el endurecimiento de las condiciones financieras
mundiales.” En las empresas més cuidadosas se elaboran planes, presupuestos y programaciones
de acuerdo con las expectativas externas e internas percibidas. Este es un afio en el cual los
contadores tienen la responsabilidad de analizar prontamente la informacion para sugerir
acciones a las empresas en las cuales estan presentes.

Bogota, mayo 23 de 2025.
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