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Contexto General
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Transparencia y coherencia en la Divulgación

La sostenibilidad 
se ha convertido en 
una prioridad en 
los mercados de 
capitales debido a 
los riesgos 
climáticos y ASG 
que pueden 
impactar sus 
estados 
financieros. 

La norma IFRS S1 cubre los requerimientos generales para divulgar la información financiera relacionada con la Sostenibilidad, 

La norma IFRS S2 se centra en la divulgación de información  relacionada con el cambio climático.

International Accounting 

Standards Board

(IASB)

Normas Internacionales de 

Información Financiera

(NIIF)

Estados Financieros

Información 

completa para 

inversores y otros 

proveedores de 

capital

International Sustainability 

Standards Board

(ISSB)
NIIF sobre sostenibilidad

Divulgación sobre 

sostenibilidad

La conectividad es impulsada por el Marco de Reporte Integrado y el Proyecto del IASB sobre “Comentarios de la Gerencia”.

La Fundación IFRS, el IASB y el ISSB
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• La IFRS consolidó tres iniciativas 
fundamentales en la evolución de la 
información corporativa en sostenibilidad: el 
Reporte Integrado (IR), el Consejo de Normas 
de Contabilidad de Sostenibilidad (SASB) y el 
Consejo de Normas de Divulgación Climática 
(CDSB).

• IR: Enfoque en cómo las organizaciones crean 
valor a lo largo del tiempo.

• SASB: Métricas sectoriales y enfoque centrado 
en inversionistas.

• CDSB: Alineación con el marco contable 
financiero.

Esta integración permitió al ISSB desarrollar las normas IFRS S1 e IFRS S2 

sobre una base sólida y reconocida internacionalmente.

Estas, además adoptaron la estructura basada en cuatro pilares del Grupo de 

Trabajo sobre Divulgaciones Financieras Relacionadas con el Clima (TCFD), que 

ahora sirve como base organizativa de los requerimientos de divulgación.

IFRS S1 y S2: Consolidación de marcos y estándares
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IFRS S2 – Información a Divulgar relacionada con el Clima

Lanzamiento

Origen: 2021, UK

Usuarios:
Inversionistas y 

participantes del 

mercado de capitales

Objetivo

Los riesgos físicos y de transición  relacionados con el clima a los que está 
expuesta la entidad.

Requerir que una entidad revele información sobre sus riesgos y oportunidades climáticos que 

puedan afectar los flujos de efectivo, acceso a financiación o costo del capital a corto, medio y 

largo plazo, útil para los usuarios de informes financieros al tomar decisiones sobre la 

asignación de recursos.

Oportunidades relacionadas con el clima disponibles para la entidad.

Los riesgos y oportunidades relacionados con el clima de los que no podría esperarse 
razonablemente que afecten a las perspectivas de una entidad quedan fuera del 
alcance de esta Norma.

Cobertura: Global

Tipo: Norma

Información 

financiera:
Sí

Alcance

Esta norma aplica a:

Normas Internacionales IFRS S2 | Contexto general PwC
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S1 y S2: Implementación conjunta
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Las NIIF S1 pide divulgar información sobre todos

los risegos y oportunidades sobre
sostenibilidad que pudieran afectar las 
perspectivas de la entidad.

Si la entidad determina que el cambio climático

es uno de estos riesgos y oportunidades
deberá utilizar la NIIF S2.

Para otros temas, la entidad “deberá” considerer 
los tópicos y métricas de los Estándares SASB.

La entidad podrá considerer otros recursos – p. 
ej: Los Estándares GRI, Normas ESRS de 

Europa – siempre y cuando éstos provean
información relevante al inversor.

* Nota: Con el fin de facilitar la adopción de las NIIF sobre Sostenibilidad, las guías industrials ilustrativas que acompañan a la NIIF 

S2 no serán obligatorias en el corto plazo, sin embargo, el ISSB ha dejado claro que estas serán obligatorias más adelante.

Cambio climático

Tema # 2

Tema # 3

En el siguiente esquema se refleja cómo se aplican las NIIF S1, S2 y SASB: 
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• Requiere divulgación de información material sobre riesgos y 

oportunidades relacionados con el clima, incluyendo riesgos físicos y 

transicionales.

• Se utiliza en conjunción con la NIIF S1.

• Incorpora las Recomendaciones TCFD – es decir, las organizaciones que 

divulguen bajo NIIF S2 estarían cumpliendo con TCFD.

• Solicita divulgación sobre planes de transición, GEI Alcance 1-3 y 

análisis de escenarios climáticos; tomando en cuenta provisiones de 

alivio para facilitar la implementación.

• Promueve la divulgación de riesgos y oportunidades industriales mediante

guías industriales ilustrativas basadas en las métricas climáticas de los

Estándares SASB.

NIIF 2: Divulgación climática

Normas Internacionales IFRS S2 | Contexto general PwC
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Contenido central

Gobernanza

Comprender los 
procesos, controles y 
procedimientos de 
gobernanza que una 
entidad utiliza para 
supervisar, gestionar y 
vigilar los riesgos y 
oportunidades 
relacionados con el clima

Estrategia

Comprender los riesgos y 
oportunidades relacionados con el 
clima que podría esperarse 
razonablemente que afecten a las 
perspectivas de la entidad.

• Describir los riesgos y oportunidades que 
podrían esperarse razonablemente que 
afecten las perspectivas de la entidad. 

• Explicar si son riesgos físicos o de transición. 
• Especificar los efectos de cada riesgo en 

horizontes de corto, mediano y largo plazo.

Comprender la estrategia de la 
entidad para gestionar los riesgos y 
oportunidades relacionados con el 
clima: 

Efectos de los riesgos y oportunidades sobre: 
• El modelo de negocio y la cadena de valor
• La estrategia y la toma de decisiones (plan de 

transición) 
• La situación financiera, los rendimientos, 

flujos de efectivo en el corto, mediano y largo 
plazo

• La resiliencia climática

Gestión de riesgos

Comprender los procesos de 
una entidad para identificar, 
evaluar, priorizar y supervisar los 
riesgos y oportunidades 
relacionados con el clima, 
incluyendo si y cómo esos 
procesos están integrados e 
informan el proceso global de 
gestión de riesgos de la entidad

Métricas y objetivos

Comprender el rendimiento de 
una entidad en relación con sus 
riesgos y oportunidades 
relacionados con el clima, 
incluido el progreso hacia 
cualquier objetivo relacionado 
con el clima que la entidad haya 
establecido y cualquier objetivo 
que deba cumplir por ley o 
regulación. 

• Métricas relacionadas con el clima. 
o Gases efecto invernadero 

(GEI)
• Remuneración de los ejecutivos por 

la gestión de consideraciones 
relacionadas con el clima. 

• Porcentaje de activos o actividades 
empresariales vulnerables a los 
riesgos físicos y de transición.

• Definición de objetivos relacionados 
con el clima. 
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Características clave de la NIIF S2

Planes de transición:

Pide divulgación de los objetivos de emisiones de gases 
de efecto invernadero (GEI) y el uso de esquemas de 
compensación.

Emisiones Alcance 1 - 3:

Requiere la divulgación de emisiones de GEI alcance 1, 
2 y 3; tomando en cuenta varias provisiones de alivio
para GEI Alcance 3.

Resiliencia climática:

Busca divulgación sobre la resiliencia de la organización
ante diferentes escenarios climáticos; tomando en cuenta
varias provisiones de alivio.

Normas Internacionales IFRS S2 | Contexto general PwC
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Emisiones de Alcance 1: Son las emisiones directas que 

resultan de las operaciones controladas por la empresa, 
como la quema de combustibles en sus instalciones o 
vehículos.

Emisiones de Alcance 2: Son las emisiones indirectas 

resultantes de la generación de electricidad, vapor, 
calefacción y refrigeración que la empresa compre y 
consume.

Emisiones de Alcance 3: Son todas las demás emisiones 

indirectas que ocurren en la cadena de valor de la 
empresa, tanto aguas arriba (por ejemplo, la producción
de materias primas) como aguas abajo (por ejemplo,el uso

y disposición final de los productos).

En resumen, el alcance 1 son emisiones directas, el
alcance 2 son emisiones indirectas por energía comprada, 
y el alcance 3 son el resto de emisiones indirectas en la 

cadena de valor, según el Protocolo de GEI.



Beneficios de la implementación de las IFRS S1 e IFRS S2

Identificación de riesgos

Permiten a las organizaciones tener un 

panorama claro de sus riesgos e 
impactos para anticiparse y desarrollar 

respuestas estratégicas y facilitan el 
cumplimiento de futuras regulaciones en 

distintos mercados.

Mejora en la toma de 

decisiones

Integrar la información sobre 

sostenibilidad y clima en los informes 
financieros proporciona una visión más 

completa y estratégica, facilitando 

decisiones más informadas y con visión 
de largo plazo.

Fortalecimiento de la 

reputación y ventaja 
competitiva

Reportes sostenibles mejoran la 

percepción de responsabilidad e 
innovación, diferenciando a la 

organización.

Acceso a capital y confianza 

del mercado

La adopción de estándares 
internacionales mejora la transparencia y 

credibilidad de la información, generando 

mayor confianza entre inversionistas y 
entidades financieras
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Aproximaciones a las IFRS S2 

Normas Internacionales IFRS S1 |  Aproximaciones a las IFRS S1PwC
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IFRS S2: Riesgos & Oportunidades Climáticas

Riesgos Físicos

Derivados de eventos climáticos 
extremos y cambios graduales en 
el clima que pueden afectar 
negativamente los activos, 
operaciones y cadena de suministro 
de una entidad.

Riesgos de Transición

Asociados con el proceso de 

adaptación a una economía baja en 

carbono. Pueden surgir de nuevas 

políticas ambientales, tecnologías 

obsoletas, cambios en la demanda de 

productos y servicios, y la preferencia 

por opciones sostenibles. 

Agudos

Crónicos

Tormentas

Alta velocidad del viento

Inundaciones

Cambio en las estaciones

Olas de calor crónicas

Aumento del nivel del mar

Político y Legal

Obligaciones, mandatos, 

impuestos, litigios.

Tecnológico

Sustitución de tecnologías, 

transición, inversiones 

fallidas.

De Mercado

Oferta y demanda de 

materias primas, productos y 

servicios.

Reputacionales

Percepción de 

consumidores, 

inversionistas.

Eficiencia en el 
uso de Recursos

• Reducción del costo de recursos.
• Mejoras en eficiencia operativa.
• Aprovechamiento de residuos.

Fuentes 
Energéticas

• Capacidad de acceder a energía renovable y de bajas 
emisiones. 

• Reducción de dependencia a fuentes móviles.

Productos y 
servicios

• Innovación en productos y servicios sostenibles.
• Aumento de demanda de productos específicos
• Mejoras en la competitividad

Acceso a nuevos 
mercados

• Expansión en consumidores con conciencia climática 
y de sostenibilidad

• Aumento de la participación en el mercado
• Diversificación

Resiliencia
• Preparación ante posibles impactos
• Fortalecimiento de la cadena de suministro
• Reducción de costos  operativos

Oportunidades

Son ventajas potenciales que una entidad puede obtener al adoptar 

prácticas sostenibles, como la mejora en la eficiencia operativa, acceso a 

nuevos mercados, reducción de costos a largo plazo, atracción de 

inversiones, y fortalecimiento de la reputación corporativa.

Normas Internacionales IFRS S2 | Aproximaciones a las IFRS S2PwC
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Riesgos & Oportunidades climáticas 

Riesgos físicos

Precipitaciones extremas e inundaciones 
(A)

Vendavales (A)

Incendios forestales (A)

Desertificación (C)

Avenidas torrenciales (A)

Movimientos en masa y desprendimiento 
de material (A) 

Riesgos de transición Oportunidades

Político y jurídico: Aparición de políticas 

emergentes en torno a la disminución de 

emisiones de GEI

Reputacional: Deterioro de la imagen 

corporativa por fugas y aumento de las emisiones 

de GEI

Mercado: Cambios en la demanda de gas 

natural debido a adopción de nuevas tecnologías

Político y jurídico: Incumplimiento de 

requisitos legales ambientales y climáticos

Eficiencia de recursos: Mejora en los 

procesos de mantenimiento y control de fugas en 

los sistemas de transporte de gas

Fuentes de energía: Auto y cogeneración de 

energía a partir del gas natural

Mercado: Mayor demanda de gas natural como 

combustible de transición

Mercado: Aumento de la demanda de GNV en el 

parque automotor de vehículos

Proceso de identificación y análisis de los riesgos y oportunidades relacionados con el cambio climático.

Normas Internacionales IFRS S2 | Aproximaciones a las IFRS S2PwC
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70 Guias industriales ilustrativas

Agricultura:

Riesgo: exposición a 
sequias que afectan los
procesos productivos
(escacez o abundancia de 
agua)

Automotriz:

Oportunidad:
Generar productos más
eco-eficientes (mejos
consumo de combustible)

Petroleo y gas:

Riesgo 1: presiones
regulatorias por mejorar la 
calidad del aire y reducir
la huella de carbono.

Riesgo 2: Disposición de 
agua

Otros sectores:

• Bienes de consumo

• Finanzas (bancos y seguros)

• Alimentos y bebidas

• Salud

• Infraestructura

• Tecnología y 
comunicaciones

• Transporte

Normas Internacionales IFRS S2 | Aproximaciones a las IFRS S2PwC
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Impacto en los Estados Financieros 
y reporte

PwC
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IFRS S1 y S2: Impacto en los estados financieros

Para tomar decisiones financieras más informadas, los investigadores, 

prestamistas y aseguradoras deben entender como la planificación 

estratégica de la organización aborda los riesgos y oportunidades 

relacionadas con la sostenibilidad.

Riesgos Oportunidades

Planificación estratégica para la 
gestión de riesgos

Impacto Financiero

Reporte de 
ingresos

Estado de flujo 
de efectivo

Balance 
general

Impactos financieros

Son los efectos económicos que resultan de los riesgos físicos y de 

transición que pueden afectar la viabilidad financiera, la rentabilidad 

y la competitividad de las empresas.  Algunos ejemplos incluyen:

1. Aumento de costos y/o reducción de la demanda de productos. 

2. Cambios en cumplimientos, multas, fallos judiciales, nuevos 

impuestos y primas de seguros. 

3. Depreciación, deterioro de activos y jubilación anticipada de 

activos.

4. Gastos de investigación y desarrollo de nuevas tecnologías. 

5. Costos de implementación de nuevas prácticas y procesos

18
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Posibles efectos del cambio climático a revelarse

Activos

Pasivos

Ingresos

Gastos

Patrimonio

Como préstamos, hipotecas u otras 

deudas, pueden verse afectados por los 

impactos del cambio climático en la 

rentab ilidad y la capacidad de pago de la 

empresa. Por ejemplo, si los ingresos se 

ven reducidos debido a la disminución de la 

productividad agr ícola causada por el 

cambio climático, la empresa puede 

enfrentar  dificultades para cumplir con sus 

obligaciones financieras.

Como la tierra, los cultivos, la 

maquinaria y las instalaciones, pueden 

esta expuestos a r iesgos. Por ejemplo, 

los cultivos pueden sufr ir daños debido 

a sequías, inundaciones, heladas u 

otros eventos climáticos extremos, lo 

que puede afectar su valor. Además, la 

depreciación de la  maquinaria y equipos 

agr ícolas puede acelerarse debido a 

condiciones climáticas adversas.

Pueden flucturar debido a la  

variabilidad en la productividad y 

calidad de los cultivos, que pueden 

ser influenciados  por e l cambio 

climático 

Debido a los costos adicionales 

asociados con la adaptación al cambio 

climático. Por ejemplo, los agr icultores 

pueden incurrir en gastos adicionales 

en sistemas de riego, drenaje, 

protección contra heladas y seguros 

agr ícolas para mitigar los riesgos 

climáticos. Además, los costos de 

producción pueden aumentar debido a 

la necesidad de utilizar técnicas 

agr ícolas más resistentes al clima.

En la medida de los ajustes en 

activos y pasivos.
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Caso práctico: Vale (Brasil)
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Caso práctico: Vale (Brasil) (Continua…)
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Fuente: https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/53207d1c-63b4-48f1-96b7-19869fae19fe/292ea03a-8da8-308b-75db-ac5a85a4bd95?origin=2 22

Caso práctico: Vale (Brasil) (Continua…)
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Caso práctico: Vale (Brasil) (Continua…)
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Caso práctico: Vale (Brasil) (Continua…)
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Caso práctico: Vale (Brasil) (Continua…)
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Caso práctico: Vale (Brasil) (Continua…)
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Consideraciones en Colombia 

PwC
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Consideraciones especiales durante la transición en la adopción de las 
IFRS S1 e IFRS S2

Consideración

Fecha de entrada en 
vigor 1 de enero de 2024

Información 
Comparativa No se requiere durante el primer año

Especificidades para 
la IFRS S2

• Las entidades pueden optar por divulgar solo riesgos y oportunidades 
climáticos.

• Se permite el uso de métodos de medición previos para reportar GEI.

• No es obligatorio reportar emisiones de alcance 3 durante el primer 
año.

Divulgación diferida
(Solo IFRS S1)

• Debe realizarse dentro del mismo periodo de reporte.

• Debe estar claramente identificada como parte del conjunto de 
información de sostenibilidad.

• La organización debe explicar el motivo del diferimiento y garantizar 
que no compromete la utilidad, consistencia ni comparabilidad de la 
información.

Aspectos Generales
Consideración

Normativa  
actual

Circular 031 de 2021 de la Superintendencia 
Financiera de Colombia (SFC)

Requisitos Divulgación de información ESG siguiendo el marco 
TCFD y las métricas SASB

Transición

• La normativa se mantendrá hasta que la SFC 
disponga lo contrario o se normalicen las IFRS S1 e 
IFRS S2

• Se espera que reportar bajo TCFD y SASB facilite la 
transición hacia las IFRS S1 y S2. 

Regulación en Colombia

Normas Internacionales IFRS S2 | Consideraciones en ColombiaPwC
28



Referentes 

PwC
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IFRS S2 – Cambio Climático

Norma IFRS S2

Establece los requisitos 
para que las entidades 
divulguen información sobre 
sus riesgos y oportunidades 
relacionados con el clima. 

Guía de Acompañamiento 
IFRS S2

Proporciona orientación 
adicional para la 
implementación de la norma 
y cómo aplicar los requisitos 
de divulgación.

Fundamentos de las 
conclusiones de la IFRS S2

Explica las razones detrás 
de las decisiones tomadas 
en la elaboración de la 
norma. Proporciona 
contexto y justificación.

Paginas Web: IFRS e ISO

Sitios oficiales de la 
fundación IFRS y la 
Organización Internacional 
de Normalización (ISO), 
donde se pueden encontrar 
las normas, noticias y 
recursos.

Normas Internacionales IFRS S2 | ReferentesPwC
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TCFD e IFRS S2

Recomendaciones del TCFD

Proporcionan un marco para 
que las organizaciones 
divulguen información sobre 
los riesgos y oportunidades 
relacionados con el clima. 
Se estructuran en cuatro 
áreas clave: gobernanza, 
estrategia, gestión de 
riesgos, y métricas y 
objetivos

Guía de aplicación de las 
recomendaciones del TCFD

Guía de contexto y sugerencias 
para la implementación de las 
recomendaciones del TCFD, 
destacando consideraciones 
para los sectores más afectados 
por el cambio climático.

Guía en establecimiento de 
métricas, objetivos y planes de 
transición.

Define las métricas que las 
organizaciones deben 
monitorear para evaluar su 
progreso, establece guías para 
fijar objetivos cuantitativos y 
cualitativos, y provee una 
estructura con acciones y 
plazos para alcanzarlos.

Comparación entre IFRS S2 y  
TCFD

Muestra las diferencias y 
similitudes entre los requisitos 
de divulgación de la norma 
IFRS2 y las recomendaciones 
del TCFD. Y los puntos clave 
para cumplir con los requisitos 
de divulgación. 
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https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2020/10/TCFD-2017-Final-Report-Spanish-Translation.pdf
https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2020/10/TCFD-2017-Final-Report-Spanish-Translation.pdf
https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2023/07/2021_tcfd_implemeting_guidance_spanish.pdf
https://assets.bbhub.io/company/sites/60/2021/07/2021-Metrics_Targets_Guidance-1.pdf
https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/supporting-implementation/ifrs-s2/es-ifrs-s2-comparison-tcfd.pdf


Materiales de apoyo para el uso de NIIF S1 y S2

Comparativo NIIF S2 y TCFD Interoperabilidad NIIF S2 y GRI Estándares SASB en NIIF S1

Este documento compara y 

contrasta los requerimientos de 

divulgación de la NIIF S2 con las 

Recomendaciones TCFD

Esta publicación compara y 

contrasta los requerimientos de 

divulgación sobre gases de efecto 

invernadero de la NIIF S2 con los 

Estándares GRI

Esta guía explica cómo utilizar 

los Estándares SASB para 

cumplir con los requerimientos de 

divulgación industrial de la NIIF 

S1.

Biodiversidad en NIIF S2 Marco Reporte Integrado y NIIF S1/S2 ISSB Knowledge Hub

Este material provee ejemplos 

sobre cómo considerar aspectos 

sobre biodiversidad y naturaleza 

en la divulgación alineada a NIIF 

S2.

Este recurso mapea los 

requerimientos de divulgación de 

NIIF S1 y S2 a los contenidos 

centrales de Marco de Reporte 

Integrado

Este repositorio contiene 

recursos propios y materiales 

desarrollados por nuestro aliados 

para facilitar el entendimiento y 

uso de las NIIF sobre 

sostenibilidad
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Contactos

Margarita Casas

Socia de Sostenibilidad y Cambio 

Climático en PWC-Colombia 

margarita.casas@pwc.com

Tel: (57) 3152535375

Cristina Arrieta

Gerente de Sostenibilidad y Cambio 

Climático en PWC-Colombia
cristina.isabel.arrieta.mendoza@pwc.com

Tel: (57) 3002194291

Gracias
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