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TRANSACCIONES CON VINCULADOS

1. Introduccion

El presente capitulo establece los lineamientos para la identificacion, medicién, monitoreo,
administracion y reporte de las transacciones de los establecimientos de crédito, y las entidades
sefialadas en el paragrafo del articulo 2.1.19.1.1 del Decreto 2555 de 2010, con sus vinculados, en
los términos del Titulo 19 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

2. Ambito de aplicacion

Las instrucciones del presente capitulo aplican a los establecimientos de crédito, las entidades con
regimenes especiales que desarrollan operaciones propias de los establecimientos de crédito
comprendidas en la parte décima del Decreto 663 de 1993, y las Instituciones Oficiales Especiales
que estén definidas en su acto de creacién como un establecimiento de crédito.

3. Limite de exposicion

Las entidades referenciadas en el ambito de aplicaciéon del presente Capitulo deben cumplir con los
limites de exposicion sefialados el articulo 2.1.19.1.7 del Decreto 2555 de 2010, en las transacciones
con sus vinculados. Sin perjuicio de las sanciones y demas medidas que sean procedentes de
acuerdo con la normatividad aplicable, las entidades deben informar a la SFC cualquier
incumplimiento de los limites de exposicidn establecidos en la norma mencionada, a mas tardar
dentro de los 3 dias habiles siguientes al incumplimiento.

En cualquier caso, las transacciones con vinculados que involucren activos improductivos deben
considerar las instrucciones del Capitulo IV de la CBCF.

4. Politicas y procedimientos aplicables a las operaciones con partes vinculadas

Las entidades vigiladas destinatarias del presente Capitulo deben disefiar e implementar politicas y
procedimientos para la gestidon de las transacciones realizadas con sus vinculados, incluyendo como
minimo:

4.1. Politicas relacionadas con la administracion de conflictos de interés: las entidades
deberan implementar politicas, mecanismos y procedimientos para identificar, monitorear,
controlar, administrar y revelar los conflictos de interés que surjan de las transacciones de la
entidad con sus vinculados, asi como de los riesgos asociados a estas transacciones, en los
términos del Titulo 19 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010. Estas politicas deben
(i) ser claras; (ii) incorporarse en un manual; (iii) ser de conocimiento y cumplimiento de los
funcionarios de la entidad; (iv) incorporar las responsabilidades de los funcionarios y sus
atribuciones, incluyendo los plazos maximos que tienen las personas para informar sobre los
posibles conflictos; (v) establecer las instancias de toma de decisiones ante la presencia de
posibles conflictos de interés; (vi) incluir las medidas necesarias para la correcta
administracion de los conflictos de interés; (vii) criterios para informar a la Junta Directiva o el
érgano que haga de sus veces por las transacciones realizadas. Estas politicas deben estar
debidamente soportadas y documentadas, y estar a disposicion de la SFC.

4.2. Umbral de transacciones con vinculados: las entidades deben establecer el umbral a partir
del cual se requiere la aprobacion de las transacciones por parte de la Junta Directiva o el
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4.3.

4.4.

5.1.

5.2.

érgano que haga de sus veces. Este umbral debe definirse a partir de un analisis cuantitativo
que considere el monto de las transacciones, asi como su objetivo, el uso o destinacion de los
recursos involucrados, entre otros, y debe mantenerse a disposicion de la SFC.

Criterios de riesgo material: Establecer los criterios para identificar las transacciones con
partes vinculadas que representan un «riesgo material» para la entidad teniendo en cuenta,
como minimo, el monto de las transacciones, el objetivo de cada operacion, el valor agregado
de las transacciones con vinculados, el uso o destinacién de los recursos involucrados, y las
condiciones de solvenciay liquidez del vinculado correspondiente. Estos criterios deben estar
debidamente justificados y a disposicién de la SFC.

Limite excepcional: Las entidades sefialadas en el paragrafo del articulo 2.1.19.1.1 de€l
Decreto 2555 de 2010, podran establecer un limite excepcional para las transacciones con
sus vinculados en virtud de lo establecido en el paragrafo 2 del articulo 2.1.19.1.7 del Decreto
2555 de 2010. Dicho limite debe soportarse en criterios técnicos, asi como en el SIAR y las
politicas relacionadas con la administracion de conflictos de interés adoptadas porla entidad.
Los soportes deben estar a disposicion de la SFC.

Criterios para establecer la calidad de vinculados respecto de patrimonios autbnomos
y fondos de capital privado

Para efectos delo dispuesto en el Titulo 19 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555, los
patrimonios autbnomos ostentaran la calidad de vinculado respecto las entidades
referenciadas en el ambito de aplicacion del presente Capitulo, en cualquiera de los
siguientes escenarios:

a. Cuando no exista independencia en la administracién y/o gestién del patrimonio
autobnomo o sus diferentes 6rganos de gobierno, y el establecimiento o entidad
correspondiente.

b. Cuando el establecimiento de crédito o la entidad correspondiente sea fideicomitente del
patrimonio auténomo, con una participacion igual o superior al 10% de los derechos
fiduciarios.

c. Cuando el establecimiento de crédito o la entidad correspondiente defina la politicade
inversiéon en el patrimonio auténomo, en virtud de acuerdo o por cualquier otra razén.

d. Cuando el patrimonio auténomo tenga una participacién, directa o indirecta, igual o
superior al 10% en el capital del establecimiento de crédito o de la entidad
correspondiente.

e. Cuando cualquiera de los fideicomitentes del patrimonio auténomo con una participacion
igual o superior al 10% de los derechos fiduciarios sea una entidad vinculada al
establecimiento de crédito.

Para efectos de lo dispuesto en el Titulo 19 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555, los
FCP o cualquiera de sus compartimentos ostentaran la calidad de vinculados respecto del
establecimiento de crédito o de las entidades sefialadas en el paragrafo del articulo
2.1.19.1.1 del Decreto 2555 de 2010, en cualquiera de los siguientes escenarios:
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6.

Cuando no exista independencia en la administracion y/o gestion del fondo de capital
privado o sus diferentes 6rganos de gobiemo, y el establecimiento o entidad
correspondiente.

Cuando el establecimiento de crédito o la entidad correspondiente sea inversionista del
fondo de capital privado o de cualquiera de sus compartimentos, con una participacion
igual o superior al 10%.

Cuando el establecimiento de crédito o la entidad correspondiente defina la politica de
inversion en el fondo de capital privado o de cualquiera de sus compartimentos, en virtud
de acuerdo o por cualquier otra razén.

Cuando el fondo de capital privado o cualquiera de sus compartimentos tenga una
participacion, directa o indirecta, igual o superior al 10% en el capital del establecimiento
de crédito o de la entidad correspondiente.

Cuando cualquiera de inversionistas del fondo de capital privado o de cualquiera de sus
compartimentos. con una participacion igual o superior al 10%, sea una entidad vinculada
al establecimiento de crédito.

Funciones de la Junta Directiva

Sin perjuicio de las demas funciones sefialadas en el Capitulo XXXI de la CBCF (SIAR) y en las
demas disposiciones aplicables, la Junta Directiva, o el érgano que haga sus veces, debe cumplir
con las siguientes funciones en relacién con el régimen de partes vinculadas:

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

7.

Aprobar el manual que consigne las politicas, mecanismos y procedimientos para identificar,
monitorear, controlar, administrar, revelar y aprobar, cuando corresponda, las transacciones
de la entidad con sus vinculados en los términos del numeral 4.1 del presente Capitulo.

Aprobar el umbral que defina la entidad para las transacciones con vinculado, en los términos
del numeral 4.2 del presente Capitulo.

Aprobar los criterios para identificar las transacciones con partes vinculadas que representan
un «riesgo material» para la entidad, en los términos del numeral 4.3 del presente Capitulo.

Aprobar las transacciones con sus vinculados que superen el umbral establecido en sus
politicas, o aquellas que representen un «riesgo material» para la entidad, en los términos del
numeral 4.3 del presente Capitulo.

Para el caso de las entidades sefialadas en el paragrafo del articulo 2.1.19.1.1 del Decreto
2555 de 2010, aprobar el limite excepcional de exposicion con sus vinculados en virtud, de lo
establecido en el numeral 4.4 del presente Capitulo..

Reportes de informacién

Las entidades referenciadas en el ambito de aplicacion del presente Capitulo deberan reportar
trimestralmente a la Junta Directiva las transacciones y exposiciones con sus vinculados en los
términos del Titulo 19 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010. Dichos reportes deben
incluir como minimo: (i) el tipo de transaccién, (ii) el monto o volumen de estas, (iii) las partes
involucradas, (iv) el criterio para identificar ala parte como vinculado, (v) la exposicién agregada con
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cada vinculado, (vi) sila transaccion superd el umbral o representaba un riesgo material para la
entidad, (vii) el objetivo o propdsito que tiene cada transaccién, y (viii) la moneda de la transaccion.
Estos reportes deben estar a disposicion de la SFC en todo momento.

8. Revelacion de informacion financiera

Ademas de lo previsto en los marcos técnicos normativos de informacion financiera previstos en el
Decreto 2420 de 2015, las entidades deben incluir en las notas alos estados financieros intermedios
una relacion de las transacciones realizadas con sus vinculados, incluyendo el monto, objeto y
propésito de cada transaccion, asi como las condiciones econdmicas que sean relevantes.



