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Una cosa con los estados financieros consolidados, otra los combinados, otra los separados 
y otra los individuales. Las tres primeras clases suponen la existencia del control, que en el 
lenguaje jurídico colombiano origina los grupos o conglomerados. La Ley 222 de 1995 
estableció: “Las inversiones en subordinadas deben contabilizarse en los libros de la 
matriz o controlante por el método de participación patrimonial.” Por su parte el estándar 
define: “6 Los estados financieros separados son los presentados además de los estados 
financieros consolidados o además de los estados financieros de un inversor que no tiene 
inversiones en subsidiarias, pero sí tiene inversiones en asociadas o negocios conjuntos en 
los que la NIC 28 requiere que dichas inversiones en asociadas o negocios conjuntos se 
contabilicen utilizando el método de la participación, en circunstancias distintas de las 
establecidas en los párrafos 8 y 8A. — 7 Los estados financieros de una entidad que no 
tenga una subsidiaria, una asociada o una participación de un partícipe de un negocio 
conjunto en un negocio conjunto no son estados financieros separados.” Posteriormente 
detalla: “10 Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizará las 
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas: ―(a) al costo; —(b) de 
acuerdo con la NIIF 9; o ―(c) utilizando el método de la participación tal como se 
describe en la NIC 28. —La entidad aplicará el mismo tratamiento contable a cada 
categoría de inversión. Las inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la  
participación se contabilizarán de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes 
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se 
clasifiquen como mantenidas para la venta o para distribución (o se incluyan en un grupo 
de activos para su disposición que se clasifique como mantenido para la venta o para 
distribución). En estas circunstancias, no se modificará la medición de las inversiones 
contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9.” De acuerdo con la literatura los resultados de 
consolidar todas las líneas o de consolidar a una sola línea son similares pero cada cuenta 
puede no serlo. En todo caso las normas colombianas corrigieron la acumulación de valores 
o costos históricos. Los distintos estados no son equivalentes, por lo que se requiere ser 
cuidadoso a la hora de análisis. Por ejemplo, la combinación muestra una imagen muy 
distinta a la consolidación. Algunos se inquietan por el costo de preparar consolidados y 
separados. Nunca debemos olvidar las personas directamente relacionadas con las 
subordinadas.
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